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 :ملخص
ة ال دوعػة كال دػددة تهدؼ هذه الورقة البحثية إلى دراسػة دكر انددسػة اليليػة الإسػلبفيية ف  ػوتم ال اوصػفي السػمف الإسػلبفي  فيػي أاػفي  تبيػة ا ياػيت اليليػ       

هػذا الووػوع فيػي اؼ العلبقة اليلية، حيث  طمقدي إلى دكر انددسة اليلية الإسلبفيية ف  طػوصم كات اػير الد دػيت اليليػة الإسػلبفيية، كل ػد سػ  دراسػة لخ تف أطم 
ف الأخم  ديكلدي دكر انددسة اليلية خلبؿ ال طمؽ لبعض الفيهيم حوؿ انددسة اليلية الإسلبفيية، كاي تم ال طمؽ إلى فيفهوـ ال اوصفي السمف الإسلبفي  ككفيء ه، ك 

 طػػمؽ إلى القػ  يت اليليػػة فيػػي الإسػلبفيية ف  ػػوتم الد دػيت اليليػػة الإسػلبفيية تػػيلعكيي عتػت عاتيػػة ال سػػايت الإسػلبفيية كالد دػػيت اليليػة المكبػػة، تيلإوػيتة إلى ال
 فيدظور إسلبفي .

لتهددسة اليلية الإسلبفيية دكر تعيؿ ف  ػوتم ال اوصػفي الإسػلبفي  فيػي خػلبؿ  طػوصم كات اػير فيد دػيت فييليػة  كل د تم ال وصفي فيي خلبؿ هذه الدراسة إلى أف         
 تجاع تين الافيءة الاق سيدصة كالسداقية القمعية.   

 المكبة. اليلية د ديتال انددسة اليلية الإسلبفيية، ال اوصفي السمف الإسلبفي , فيد ديت انددسة اليلية الإسلبفيية،الكلمات المفتاحية: 
 .jel: G21 ،G24 رموز

Abstract:  
 

   The aim of this paper research to study the role of the financial architecture and the Islamic group in the 

provision of Islamic banking finance to meet the financial needs of manifold and the different parties to the 

financial relationship, where we addressed the role of the financial architecture and the Islamic group in the 

development of the innovation of Islamic financial products, have been studied this subject through 

discussing some of the concepts on engineering and Islamic finance, were addressed to the concept of 

Islamic banking finance and efficiency, and we had the role of engineering Islamic finance in the provision 

of Islamic financial products to focus on the process of billing Islamic financial products and the vehicle, as 

well as to address the financial derivatives from an Islamic perspective. 

   Have been reached through the study to that of engineering Islamic finance an effective role in providing 

Islamic funding through the development of innovative financial products to combine economic efficiency 

and credibility and legitimacy. 

Keywords: Engineering Islamic finance, Islamic banking finance, engineering products Islamic finance, 

financial products and the vehicle. 
 

(JEL) Classification : G21, G24. 
 

 

 

 

 



www.manaraa.com

 

 

 - الهندسة المالية الإسلامية كآلية لتوفير التمويل المصرفي الإسلامي - بوطبة صبرينة أ. ,مرداسي أحمد رشاد أ.

 JFBE إقتصاديات المال والأعمالمجلة  04

 مقدمة:

تموػػ  ال اػػػمات الػػػا عػػهدهي العػػػيير ف الفػػػعة الأخػػمة وػػػاوطي  ديتسػػػية حػػيدة خيصػػػة عتػػػت ال سسػػيت اليليػػػة الإسػػػلبفيية الػػػا     
 حداي، كقد  دبه  إلى أنه لا أصبح   بحث عي كسيتة  ضاي ني الب يء كالاس امارصة إلى اينب في سسيت فييلية  فوقهي خبرة ك

مظاػػي ي يػػك دلػػت دكف   ػػد  فيد دػػيت فييليػػة إسػػلبفيية قػػيدرة عتػػت فيديتسػػة الد دػػيت ال  تيدصػػة، كحػػ   سػػ طيع ال سسػػيت اليليػػة 
، لذلت مصب عتت ال سسيت اليلية الإسلبفيية  الإسلبفيية فيوااهة هذه الديتسة كاذب الس ثامصي لاتد ني فيي  وتم ال اوصفي اللبزـ

لبدصتة الا لا   عيرض فيع أحايـ القمصعة الإسلبفيية، كقيفيػ  تعػلب ت بػف فيفهػوـ انددسػة اليليػة الإسػلبفيية أف  سعت لإمصيد السيغ ا
 الذم صعافي عتت  طوصم كاس حداث فيد ديت فييلية إسلبفيية   ايعت كال طورات اليلية كالاق سيدصة.

 اشكالية البحث:
 :سيؤؿ المئيس  ال يلي فيي خلبؿ الط مح السيتك ص  ضح لدي ال

 كيف يمكن للهندسة المالية الإسلامية أن تساهم في توفير التمويل الإسلامي؟
   بنّ  هذه الدراسة الفموية ال يلية: :فرضيات الدراسة

 . اير الد ديت اليلية الإسلبفيية سيهم انددسة اليلية الإسلبفيية ف  وتم ال اوصفي الإسلبفي  فيي خلبؿ  طوصم كات -
 بحثدي إلى ثلبث محيكر:م فيوووع يكقد قادي ت  سي

 أسيسييت حوؿ انددسة اليلية الإسلبفيية.المحور الأول: 
 .ككفيء ه ال اوصفي الإسلبفي المحور الثاني: 
 دكر انددسة اليلية الإسلبفيية ف  وتم ال اوصفي الإسلبفي .المحور الثالث: 

 أهدف البحث: -
 كالعاتية كأهم الأهداؼ الا  سعت إلى ي ي هي؛ ال ع مؼ عتت انددسة اليلية الإسلبفيية كأمشي هي العتاية 
 ال عم ؼ عتت فيفهوـ ال اوصفي الإسلبفي  ككفيء ه؛ 
 اتماز الدكر الذم  تعبه انددسة اليلية الإسلبفيية ف  وتم ال اوصفي. -

 الأستوب هو:الدراسة  نذه الديسب الأستوب تإف   الدراسة، أهداؼ كي يك البحث تموية اخ بير أافي فيي :الدراسة منهج  -
ككػذلت العتوفيػيت الم بطػة   تينددسػة اليليػة الإسػلبفيية الم بطػة كالعتوفيػيت البيينػيت تجايػع عتػت ص ػوـ الػذم ال حتيتػ ، الوصػف 

 إلى لتوصوؿ ك وويح دكر انددسة اليلية الإسلبفيية ف ات اير ك طوصم كسيئفي ال اوصفي، كيتيتهي دراس هي تيل اوصفي الإسلبفي  لامض
 . عاياهي كمظاي كدقي ة كاوحة ن يئج
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 المحور الأول: أساسيات حول الهندسة المالية الإسلامية
صعػمض هػذا ا﵀ػور أسيسػػييت حػوؿ انددسػة اليليػة الإسػػلبفيية كدلػت فيػي خػلبؿ ال طػػمؽ إلى  عمصفهػي كأسػبيب  هورهػي، كاػػي 

 ة، تيلإوػػيتة إلى  ووػػيح أمشيػػة انددسػػة اليليػػة الإسػػلبفيية كلتاسػػيرؼ الإسػػلبفيي صعػػمض الياصػػي الي  وتمهػػي انددسػػة اليليػػة الإسػػلبفيية
 اندؼ الذم  سعت ل ح ي ه.

 تعريف الهندسة المالية الإسلامية:-أولا
ص سد تينددسة اليلية الإسلبفيية: ''مجاوعػة الأنقػطة الػا   ضػاي عاتيػيت ال سػايم كال طػوصم كال دفيػذ لاػفي فيػي الأدكات  

 .1تيلإويتة إلى صييغة حتوؿ إتداعية لقيكفي ال اوصفي ككفي دلت ف إطير فيواهيت القمع ا ديف'' كالعاتييت اليلية الب امة،
كصعػػمؼ الػػدك ور عبػػد انػػيدم السػػبهيلإ انددسػػة الإسػػلبفيية عتػػت أسػػيس علبق هػػي تػػيل حوط الػػذم ص سػػد تػػه ا  ػػيء الخػػيطم 

 .2فيد ديت ي ك الأغماض اليلية فيع السلبفية القمعية كتخفيف آثيرهي حيؿ كقوعهي كدلت تيت اير ا توؿ اليلية ك دايطهي ف
تاػػي الديحيػػة العتايػػة، صػػ دم البحػػث كال طػػوصم التػػذاف مشػػي فيووػػوع انددسػػة اليليػػة إلى اسػػ اايؿ الدظوفيػػة العمتيػػة للبق سػػيد 

 الإسلبفي  كفيواكب ه لت طورات ا يصتة ف العتوـ اليلية.
ات ال اوصتية الواودة ه   تت الا تم  طوصمهي فيدذ قمكف فيض ، كقد كين   ف  أفيي تيلدسبة لتديحية العاتية تاعظم الأدك 

بحيايت المج اعيت آنذاؾ، كلاي ا يايت ال اوصتية للؤتماد كال سسيت ف الوق  ا يوم   ياصد تقػافي فيسػ ام، كهػو فيػي ص طتػب 
 لبفيية ف ي يػػك دلػػت ػػبرز أمشيػػة انددسػػة اليليػػة الإسػػ إمصػػيد فيػػي صتػػا  تػػت ا ياػػيت ال اوصتيػػة كدلػػت ف إطػػير الال ػػياـ تػػي لبؿ، كهدػػي

كالاسػػ فيدة فيػػي ال طػػورات الػػا  قػػهدهي الأسػػواؽ العيليػػة كمحيكلػػة الاسػػ فيدة فيدهػػي تػػدلا فيػػي اتخػػيد فيواقػػف حييدصػػة اتجيههػػي لضػػايف 
 ه فيي خلبؿ الال ياـ تيلضواتط اس امارصة الدظيـ اليلي الإسلبفي  كافي فيع اس فيدة كفي أايائه فيع ا فيظ ف دات الوق  عتت أصيل

القػػػمعية الػػػا   ػػػوـ فيسػػػم ه، تيلإوػػػيتة إلى رتػػػع ا ػػػمج كالقػػػ ة عػػػي يهػػػور ال عػػػيفيتين فيػػػع السػػػتاين الػػػذصي ص عػػػيفيتوف تػػػيلع ود اليليػػػة 
 .3بمس دداتهي ا دصثة، كلا  صاوف لتف ه الإسلبفي  حضور قول عتت السيحة الاق سيدصة تدلا فيي  عطيته

دسة اليلية الإسلبفيية عاتية فيس امة كآنية لات اير ك سايم أدكات فييلية حدصثة لوااهة فيقيكفي ال اوصفي كإمصيد حتوؿ إدا تيند     
 للؤزفييت اليلية كالإق سيدصة كال حوط فيدهي ف إطير محددات القمصعة الإسلبفيية. 

 أسباب الحاجة للهندسة المالية الإسلامية: -ثانيا
 :4عي حتوؿ فييلية إسلبفيية فيي عدة اوانب نوردهي تياي صت   برز ا ياة إلى البحث    

 ين  فيعدكدة لادهي فيدضبطة ك محػددةإف قواعد القمصعة الإسلبفيية الخيصة تيل بيدؿ، كإف ك انضبيط قواعد القمصعة الإسلبفيية: -1
فيديتػية هػذه ال واعػد، كاسػ يفيء هػذا  قبوؿ ال عيفيلبت الا  تا اح ييايت الديس تسورة كف ة اق سيدصي صظفي فيمهونػي تعػدـ كعتيه تإف  

القػػمط قػػد لا صاػػوف عسػػما، لادػػه بحياػػة إلى اسػػ يعيب لت واعػػد كال يصػػد القػػمعية، كف نفػػح الوقػػ  إدراؾ ك  ػػدصم لاح يياػػيت 
يليػػة الأتػػماد الاق سػػيدصة، كاباػػع تػػين هػػذصي ص طتػػب قػػدرا فيػػي البحػػث كالعديصػػة حػػ  مظاػػي الوصػػوؿ إلى انػػدؼ الدقػػود، تينددسػػة ال

 الإسلبفيية فيطتوتة لتبحث عي ا توؿ الا  تا الاح ييايت الاق سيدصة فيع اس يفيء في طتبيت ال واعد القمعية؛
 طور العيفيلبت اليلية: تجاع العيفيلبت ف الإسلبـ تػين الثبػيت كال طػور أك المكنػة، تيلمتػي كالاػت كالاح اػير فيػي الأعػييء الػا  -2

قمنػػي، كفيهاػػي اخ تفػػ  السػػور كالأعػػايؿ تتػػيح لأحػػد أف مضػػفي صػػورة فيسػػ حدثة أك عػػالب ادصػػدا  حمفيهػػي الإسػػلبـ فيدػػذ أرتعػػة عقػػم
 فييداـ ف اوهمه صدخفي ي  فيي حمفي ه القمصعة الإسلبفيية
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تيلبيع حلبؿ، كلاي ن ود اليوـ ليس  كد ود عسم ال قمصع، كفيي ستع اليوـ فيي ير صعمته العيير فيي قبفي كاس حدث  أعايؿ ص عيفيفي 
ف تيػػػوعهم، كفيػػػيداـ البيػػػع مطتػػػو فيػػػي ا﵀ظػػػور، تياادػػػه أف صلهخػػػذ الاثػػػم فيػػػي الأعػػػايؿ، نػػػذا كػػػيف لاتػػػد لػػػي صػػػدرس ت ػػػه  بهػػػي الأتػػػماد

 حدثة ح  مظاي تييف ا اػم القػمع العيفيلبت العيصمة أف مظيي تين الثيت  كال طور، كأف صدظم إلى ال اييف القمع  لتسور الس 
إدف ت طػػور العػيفيلبت اليليػة ف العسػم ا يوػم ك ياصػػد عوافيػفي الخػيطم كعػدـ ال لهكػد، ك اػػم كفيػي   إمصػيد البػدائفي إف أفياػي دلػت، 

الأنظاة ا يكاة لت اوصفي ك ال بيدؿ الاق سيدم، اعفي الاح ييايت الاق سيدصة فيع ػدة كفي قػعبة، كزاد فيػي ا ياػة إلى البحػث عػي 
 حتوؿ فيلبئاة؛

د كاود ال سسيت اليلية المأسميلية كمسوهي إلى دراػة تموػ  قػدرا كبػما فيػي ال حػدم الديتسة فيع ال سسيت اليلية ال  تيدصة: صع -3
عتػػت الاق سػػيد الإسػػلبفي ، تػػي توؿ الػػا ص ػػدفيهي السػػتاوف لا  افػػ  أف  اػػوف عاتيػػة تحسػػب، تػػفي مصػػب فيػػع دلػػت أف ي ػػك فيياصػػي 

إمصػيد حتػوؿ اق سػيدصة إسػلبفيية قػيدرة عتػت فيديتسػة  فيايتئة ل تت الا ي  هػي ا تػوؿ المأسميليػة، كصع ػب عتػت هػذه ابوانػب صػعوتة
 البدائفي السيئدة ف الاق سيد العيصم، كفيي هدي تمزت ا ياة ل طوصم انددسة اليلية الإسلبفيية ك لههيتهي؛

  قػعبة سسػيت الإسػلبفيية كثػمة ك فيال حػدصيت الػا  وااػه ال فيوااهػة ال حػدصيت الػا  وااػه ال سسػيت اليليػة الإسػلبفيية: إف   -4
أهم  كلعفي غييب انددسة اليلية صع بر فيي أهم  تت ال حدصيت، كهو فيي  قم إليه الدراسيت ال طبي ية، حيث أثب   العدصد فيدهي أف  

يد صوااه ال سسيت اليلية الإسلبفيية هو غييب أك وعف الات اير اليلي الواتك لتقمصعة نذه ال سسيت، فيي هدي  برز لدي وػمكرة 
 ود انددسة اليلية.كأمشية كا

 مزايا تطبيق الهندسة المالية الإسلامية:-ثالثا
 :5  طبيك انددسة اليلية الإسلبفيية سيوتم لتاسيرؼ الإسلبفيية العدصد فيي الياصي، كفيي أمشهي إف      

صم كإمصيد فيد ديت إسلبفيية تدصتة ينددسة اليلية الإسلبفيية ه  كسيتة للئتداع كال طو  وتم البدائفي لتاد ديت اليلية ال  تيدصة: ت -1
لتاد دػػػيت ال  تيدصػػػة، كص طتػػػب دلػػػت ا ياػػػة إلى ث يتػػػة ال سسػػػيت اليليػػػة الإسػػػلبفيية ك ضػػػادهي للئتػػػداع تضػػػلب عػػػي نػػػدرة الأتػػػماد 

يت البػدعين، كفيػػدل إلػيـ البػػدعين ال خسسػين تيلفػػيهيم القػمعية الػػا فيػػي عػله ي  عيصػػي الإتػداع الأصػػيفي, إلى اينػب  ػػوتم مخسسػػ
  دف هي  تت ال سسيت عتت البحوث كال طوصم؛

انددسػة اليليػة الإسػلبفيية كعدػػي تجدػػب ال  تيػد لد دػيت السػيرؼ ال  تيدصػة: إف  ال  تيػػد هػو الخيػير الوحيػد لت طػوصم ف غيػػيب  -2
الأفيػػػم صفػػػمض عػػػددا فيػػػي  ال سسػػػيت اليليػػػة عػػػي الات اػػػير ك طػػػوصم فيد دػػػيت فييليػػػة إسػػػلبفيية  دػػػيتح نظماتهػػػي ال  تيدصػػػة، لػػػذلت تػػػإف  

ال حػػدصيت أفيػػيـ اسػػ خداـ تعػػػض الد دػػيت اليليػػة الإسػػػلبفيية الأصػػيتة، كربمػػي صد هػػػ  الأفيػػم تإابػػير السػػػيرؼ عتػػت اسػػ خداـ تعػػػض 
 الد ديت ال  تيدصة تعد  لهطمهي تإطير عمع .

 الأهمية العلمية والعملية للهندسة المالية الإسلامية وأهدافها:-رابعا
 :6صت  مظاي إمصيز الأمشية العتاية لتهددسة اليلية الإسلبفيية تياية للهندسة المالية الإسلامية: الأهمية العلمي-1
صػػػ دم البحػػػث كال طػػػػوصم التػػػذاف مشػػػي فيووػػػػوع انددسػػػة اليليػػػة إلى اسػػػػ اايؿ الدظوفيػػػة السػػػمتية للبق سػػػػيد الإسػػػلبفي  كفيواكب ػػػػه  . أ

 لت طورات ا يصتة ف العتوـ اليلية؛
ددسػة اليليػة الإسػلبفيية ف إمصػيد الاػوادر الإدارصػة الػا ص طتبهػي العاػفي السػمف الإسػلبفي ، كالػا تجاػع تػين صسيعد كاود عتػم ان . ب

 العمتة القمعية كالخبرة السمتية الإسلبفيية؛
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صعة قػد القػم  الأصفي ف العيفيلبت الإتيحة، تلب مصوز السيرعة إلى يم  صورة فيػي صػور العػيفيلبت السػ حدثة حػ  ص بػين أف   أف   . ت
 حمفي هي؛

العبرة ف العيفيلبت اليلية لتعتفي كال يصد حيث أف  أحايـ ت ه العػيفيلبت فيعتتػة كعتتهػي فيم بطػة تػي ام القػمع  كاػودا أك  أف   . ث
عدفيي تعاح ت ه العبيدات الا مصب ال وقػف تيهػي عدػد حػدكد الػدل، لػذلت تعاتيػة إ ػيؽ الع ػود اليليػة السػ ددة تلهصػوؿ نػي ف 

 سلبفي  فيسععدصي تيلعتة؛الف ه الإ
ػػ أف   . ج ي كاههػػي الواهػػة السػػحيحة عػػي طمصػػك  د ي هػػي فيػػي ا﵀مفيػػيت ك قػػمصع الأحاػػيـ العيفيػػة الإسػػلبـ ير صدقػػتء الع ػػود اليليػػة، كإمس 

 ك  مصم ال واعد الاتية الدظاة ني.
 :7تيلدسبة للؤمشية العاتية ته همية العملية للهندسة المالية وفق المنهج الإسلامي: الأ -2
فيعظم الأدكات ال اوصتية الواودة ه   تت الا تم  طوصمهي فيدذ قمكف فيض ، كقد كين   ف  بحيايت المج اعيت آنذاؾ، لاي  . أ

ا ياػػيت ال اوصتيػػة للؤتػػماد كال سسػػيت ف الوقػػ  ا يوػػم   ياصػػد تقػػافي فيسػػ ام، كهػػو فيػػي ص طتػػب إمصػػيد فيػػي صتػػا  تػػت ا ياػػيت 
 ي لبؿ، كهدي  برز أمشية انددسة اليلية الإسلبفيية ف ي يك دلت؛ال اوصتية كدلت ف إطير الال ياـ ت

 الاس فيدة فيي ال طورات الا  قهدهي الأسواؽ العيلية كمحيكلة الاس فيدة فيدهي تدلا فيي اتخيد فيواقف حييدصة تجيههي؛ . ب
قػػ  عتػػت أصػػيل ه فيػػي خػػلبؿ وػػايف اسػػ امارصة الدظػػيـ الػػيلي الإسػػلبفي  كاػػفي فيػػع اسػػ فيدة كػػفي أايائػػه فيػػع ا فػػيظ ف دات الو  . ت

 الال ياـ تيلضواتط القمعية الا   وـ فيسم ه؛
رتػػع ا ػػمج كالقػػ ة عػػي يهػػور ال عػػيفيتين فيػػع السػػتاين الػػذم ص عػػيفيتوف تػػيلع ود اليليػػة بمسػػ دداتهي ا دصثػػة، كلاػػ  صاػػوف لتف ػػه  . ث

 الإسلبفي  حضور قوم عتت السيحة الاق سيدصة تدلا فيي  عطيته؛
ليػػة كإف كينػػ  في يصػػد الاتفػػين تيهػػي لا تخػػمج  ف اباتػػةس عػػي فيعػػيلإ الاك سػػيب كطتػػب الػػمزؽ ك دايػػة الػػيؿ العػػيفيلبت الي إف   . ج

ك الأزفيدػة، كالأحػواؿ       السػاة كسػيئتهي ال بػدؿ كال اػم كال طػور بحسػب الأفيادػة  كقضػيء ا ػوائج الدنيوصػة كالأخمكصػة، إلا أف  
عػدـ غتػك تػيب الاا هػيد ف  اييػف الع ػود الواػودة أك  طوصمهػي أك إمصػيد أخػمل  كالعيدات كالأعماؼ ابيرصة... كهذا فيي صس دع 

فيس حدثة لي ف دلت فيي رتع الق ة كا مج عتت الديس  ص وؿ اتي  ياية رحمه ا﵁: '' سمتيت العبػيد فيػي الأقػواؿ كالأتعػيؿ نوعػيف: 
أصوؿ القمصعة نعتم أف  العبيدات الا أكابهي ا﵁ كأحبهي لا عبيدات صستح بهي دصدهم، كعيدات مض ياوف إليهي ف دنييهم تبيس  ماء 

 صثب  الأفيم بهي إلا تيلقمع كأفيي العيدات ته  فيي ع يده الديس ف دنييهم مدي مض ياوف إليه، كالأصفي تيه عدـ ا ظم''س؛
الع ود اليليػة، ت ايػف الأفيػواؿ الػا ه قد صاوف أسيسي ل طوصم كثم فيي إدا اع برني ال اييف الف ه  ايءا فيي انددسة اليلية، تإن   . ح

صودعهي آلاؼ الودعين ف حسيتيت اس ثايرصة نػم ف السػيرؼ الإسػلبفيية، كال عيفيػفي فيػع هػذه ألأفيػواؿ كوحػدة كاحػدة ف عاتيػيت 
القػػعكة ه لا مصػوز ختػط فيػػيؿ الضػيرتة تعػد تػدء عاتيػػيت الضػيرتة، أدل إلى اسػ حداث فيػػي صسػات تيلضػيرتة الضػيرتة، فيػع العتػم أن ػػ

 ك طوصم ع د الضيرتة الثديئية ال  تيدم العمكؼ ف الف ه، كدلت للبت عيد عتت فيي لا مصوز ف ع د الضيرتة؛
طبيعة عافي ال سسيت الا   وـ تػإاماء الع ػود اليليػة: كخيصػة العاػفي السػمف الػذم صعاػفي كتػك مسػودج الوسػيطة اليليػة ت لييتهػي  . خ

يليػػة ال  تيدصػػة لا مظاػػي لتاسػػيرؼ ال عيفيػػفي فيعهػػي إلا تيسػػ حداث فيسػػ ددات فيتح ػػة بهػػي أك أتاػػير الخ تفػػة، تاثػػم فيػػي الع ػػود ال
 ادصدة سادهي فيي أف  اوف عاتية قيتتة لت طبيك.

 :8 سعت انددسة اليلية الإسلبفيية إلى ي يك مجاوعة فيي الأهداؼ نوايهي تياي صت أهداف الهندسة المالية الإسلامية:  -3
 فييلية إسلبفيية دات اودة عيلية  ع بر كبدصفي عمع  لتاد ديت اليلية ال  تيدصة س يز تيلسداقية القمعية؛ وتم فيد ديت  . أ
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ي يػػك الافػػيءة الاق سػػيدصة، مظاػػي لد دػػيت انددسػػة اليليػػة زصػػيدة الافػػيءة الاق سػػيدصة عػػي طمصػػك  وسػػيع الفػػمص الاسػػ ثايرصة ف  . ب
 تخفيض  ايليف ا سوؿ عتت فيعتوفييت كعاولات الوسيطة كالساسمة؛فيقيركة الخيطم، كتخفيض  ايليف العيفيلبت، ك 

 ي يك عوائد مجيصة لتاس ثامصي ك دوصع فيسيدر المبحية؛ . ت
 السيمشة ف إنعيش الاق سيد كدلت تيلاس فيدة فيي رؤكس الأفيواؿ الا  عيؼ عي القيركة ف القيرصع الا سوؿ رتوصي؛ . ث
 العوائد كالخيطمة كالسيولة لدل القمكيت كال سسيت اليلية؛ السيعدة ف إدارة كي يك الوائاة تين . ج
 السيعدة ف  طوصم أسواؽ اليؿ ا﵀تية كالعيلية فيي خلبؿ إمصيد أكراؽ فييلية إسلبفيية؛ . ح
  وتم سوصفي فيس  م كح ي   كفيي فيوارد فيواودة أصلب ف الدكرة الاق سيدصة مدي ص تفي فيي الآثير ال ضخاية؛ . خ
 فيب امة لإعايلات ال اوصفي؛ وتم حتوؿ عمعية  . د
   تيفي مخيطم الاس ثاير ت دوصع صياه. . ذ

 .وكفاءته المحور الثاني: التمويل الإسلامي
كفيي   ، صعمض هذا ا﵀ور فيفهوـ ال اوصفي الإسلبفي ، فيي خلبؿ ال طمؽ إلى  عمصف ال اوصفي السمف الإسلبفي  كرسيل ه

 ال طمؽ إلى تعيلية ككفيءة ال اوصفي الإسلبفي .
 تعريف التمويل المصرفي الإسلامي: -أولا

ال اوصفي فيق ك فيي اليؿ، كقد ايء ف ال يفيوس ا﵀يط "اليؿ هو فيي فيتا ه فيي كفي ع ء كفيت  تعدفيي سيؿ، كفيت  لغة: 
 .9كسول ، كثم فييلت...كفيت ه تيلضمس: أعطي ه اليؿ"

 يؿ: فيوؿ تلبني كفيوؿ العافي. اليؿ: كفي كاي ايء ف العدم الوسيط:"أعطيه اليؿ، فيوله، قدـ له فيي مض يج فيي فييؿ، ص
 كقد أطتك ف ابيهتية عتت الإتفي فييمظتاه الفمد أك ابايعة فيي في يع، أك عمكض تجيرة، أك ع ير أك ن ود، أك حيواف يع أفيواؿ،

 .10كص يؿ: رافي فييؿ: دك فييؿ...الاوؿ: فيي صدفك عتت عافي فيي"
زصيدة طيق هي الإن ياية أك إن يج فييدة ادصدة أك إعيدة  دظيم  دقلهةتإف  فيعنّ ال اوصفي هو: عددفيي  مصد فيأما اصطلاحا: 

 :11أاهيتهي، تإ ي  ضع تمنيمجي صع اد عتت الديحي ين ال يلي ين
 نيحية فييدصة: أم حسم كفي الوسيئفي اليدصة الضمكرصة لامذيز القمكع  عدد كطبيعة الأتدية الآلات، الأعايؿ، اليد العيفيتة...س .1
 ي كتفة القمكع كفيسدر الأفيواؿ الضمكرصة ككيفية اس عايني، تهذه الديحية ه  الا  سات تيل اوصفي.نيحية فييلية:   ضا .2

 :12أفيي ف الاق سيد الإسلبفي  تإف  ال اوصفي السمف الإسلبفي  هو

  تبية البدت الإسلبفي  لطيلب اليؿ إفيي تيلعافي تيه أك لاس عايله تسورة فيعيدة؛ . أ
 ركة تيلأفيواؿ لمافي أعايؿ لا   واتم لدصه أك إعطيء رافي الأعايؿ اليؿ عتت سبيفي الضيرتة؛هذا ال اوصفي إفيي أف صاوف تيلقي . ب
 أك الداختة فيع رافي الأعايؿ ف ال ديرة فيي خلبؿ زصيدة رأس فييؿ رافي الأعايؿ ال داكؿ  البضيئعس؛ . ت
 أك عتت الأقفي  لهام الآلات كالعدات كغمهي فيي صورة الدفعة. . ث

لاس ثاير ف ووء الدهج الفامم الذم مضام عاتية الاس ثاير، تهذه العيصم مصب أف  عاح   حدد طبيعة فيعيصم ا
 تيلضمكرة أهداؼ هذا الاس ثاير ك ت يـ تلهسسه كوواتطه كفيفيهياه.
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كلا اداؿ ف أف  الدهج الإسلبفي  لاس ثاير الأفيواؿ مط تف سيـ الاخ لبؼ عي الديهج ال  تيدصة سواء فيي حيث الأسيس 
مم له أك فيي حيث أهداته كغيص ه أك فيي حيث أسسه كوواتطه كفيي   فيي حيث أسيليبه ككسيئته كهدي، ومكرة اخ لبؼ الفا

 صياة الاس ثاير ف الدهج الإسلبفي  عده ف الفام ال  تيدم.
دهج كن طة البداصة كالأسيس الأكؿ نذا الاخ لبؼ كالذم صع ب عتيه كفي الاخ لبتيت الأخمل ص اثفي ف ار بيط في

الاس ثاير ف الإسلبـ تيلع يدة كالقمصعة الإسلبفيية كهو أفيم غم قيئم ف الديهج ال  تيدصة الا ص وـ عتت أسيس تجدصد الفيهيم 
 الاق سيدصة كالعتاية عيفية فيي أصة فيبيدئ أخلبقية أك دصدية.

 رسالة التمويل الإسلامي:-ثانيا
كهذا صعف أف  أفييـ  13لتعيير أيع: ﴿كفيي أرستديؾ إلا رحمة لتعيلين﴾ ال اوصفي الإسلبفي  ليح لتاستاين تحسب، تفي هو    

الاق سيدصين الإسلبفييين فيس كلية كبمة ف إتلبغ هذه المسيلة لتبقمصة، كالسيمشة الإمصيتية ف ي يك المخيء كالاس  مار للبق سيد 
السيئد كالطيلبة تيلبحث عي حتوؿ تدصتة ي ك الأهداؼ العيل ، ك  ضيعف هذه الس كلية ف  في  ياصد القاول فيي الدظيـ اليلي 

 .14الدقودة لت داية القيفيتة كعدالة ال وزصع، فيع ا﵀يتظة عتت ال يم الأخلبقية كالوارد الطبيعية
 فعالية وكفاءة التمويل الإسلامي:-ثالثا

 فعالية أساليب التمويل الإسلامي: -1
 الإسلبفي  تياي صت :مظاي  تخيل تعيلية أسيليب ال اوصفي       

 الأساليب التقليدية:-أ
إف  صيغ ال اوصفي ال بعة حيليي ف البدوؾ الإسلبفيية قد  امت مديياتهي عاي كين  عتيه ف تداص هي الأكلى ت د كين  صياة المابحة      

كتدراة  الاس سديع ة ك هي تعد دلت القيركفيي فيعيفيلبت السيرؼ الإسلبفيية   تدأت صيغ الإايرة  لبح %81-70 اط  فيي 
 صيغ الإايرة قد   دفي  عتت صيغ المابحة. أقفي الستم تياي مذد الآف أف  

 الأساليب الحديثة:-ب
 صناديق الاستثمار الإسلامية: -

فيي مجاوع  % 0.6  صددكقي 478إلى  2009عدد السديدصك الاس ثايرصة الإسلبفيية ف العيير كح   يصة أغسطح  صسفي
صددكقيس عدد صديدصك الاس ثاير الإسلبفيية مسي بمعدؿ هيئفي عتت  79286يرصة ف السوؽ العيلية البيلغ عددهي السديدصك الاس ثا

تإف أمشية كقياة صديدصك الاس ثاير الإسلبفيية زادت  % 25أم بمعدؿ في وسط سدوم  %254فيدل الخاح سدوات اليوية، تتغ 
، سواء فيي حيث عاتييت 2007ك 2005دصة، كيدصدا ف الفعة فيي تين عتت مرو قوم، عتت حسيب السديدصك الاس ثايرصة ال  تي

صددكقي عتت ال والي، أك فيي حيث حدم الأصوؿ ي  إدارتهي  455صددكقي ك 267صددكقي ك 213الطمح الا  ماكح  فيي تين 
فيتيير دكلار ف العيـ  28.26،   2006فيتيير دكلار ف العيـ  21.6إلى  2005فيتيير دكلار ف العيـ  10.4كالا ار فع  فيي 

200715. 
 الصكوك الإسلامية: -

% ف 26 % فيي اييلي إصداراتهي فيي السددات في يرنة تدحو81سثفي إصدارات الساوؾ الإسلبفيية ف دكؿ الختيج اليوـ      
يت ال اوصفي الساوؾ الإسلبفيية قفيات نوعية فيي حيث العوائد ن يدة ا سيع اس خدافيهي ف عاتي العيـ اليو , كقد ح   
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مدي اعتهي يوز عتت اه ايـ الس ثامصي ف الأسواؽ اليلية الإسلبفيية كالامتية عتت حد  ،خيصة تعد الأزفية اليلية العيلية الأخمة
 . السواء

 ( و.ن)مليار دولار(2012-2001(: حجم الصكوك الإسلامية الدولية المصدرة خلال الفترة )01رقم ) شكلال
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 www.iifm.net :    http :الماتط عتت في وتم الدكلية، الإسلبفيية اليلية السوؽ فيوقع فيي المجا عة ال  يرصم: المصدر
كصعػػود دلػػت إلى  ياصػػػد  2001ص ضػػح فيػػي القػػػافي أف  حدػػم السػػاوؾ الاسػػػلبفيية  السػػدرة الدكليػػة السػػػدرة  ياصػػد فيدػػذ سػػػدة       

كعػػدـ  ػػلهثم ال سسػػيت اليليػػة الػػا  2008قبػػفي الػػدكؿ كا اوفيػػيت خيصػػة تعػػد الأزفيػػة اليليػػة سػػدة  ال عيفيػػفي تيلسػػاوؾ الاسػػلبفيية فيػػي
 لديتػذ ف في سسػيتهي لت عيفيػفي بهػي   عيفيفي تيلأدكات اليلية الاسػلبفيية بهػي كمذػيح تجمتػة إصػدار هػذه السػاوؾ تيهػي كتػ ح الػدكؿ الامتيػة

فيتيػير دكلار ن يدػة زصػيدة الػوع  تيل عيفيػفي بهػي كا ياػػة  137ة بم ػدار أكػبر  ػداكؿ لتسػاوؾ الاسػلبفيية السػدر  2012سػدت  سػدة 
إلى غيصػة  2001, كص در حدم الساوؾ الاسلبفيية السدرة فيدذ لتسيولة كسوصفي الاس ثايرات كالاس فيدة فيي سيولة الأسواؽ اليلية

 .فيتيير دكلار 767تلهكثم فيي  2015

 كفاءة التمويل الإسلامي:  -2

ليب ال اوصػػفي الإسػػلبفيية مض ػػك انػػدؼ ال سػػود فيػػي ال اوصػػفي، كصسػػيعد ف زصػػيدة ال وسػػع ف الاسػػ ثايرات إف  ال دػػوع ف أسػػي
ا  ي ة كص وقع لت اوصفي الإسلبفي  أف لا مضدث آثيرا  ضػخاية لاػلبؼ ال اوصػفي ال  تيػدم، كمط تػف ال اوصػفي الإسػلبفي  عػي ال اوصػفي 

 رأس الػػيؿ  د  ػػفي إلى الطػػمؼ الآخػػملاػػلبؼ ال ػػعض تفيئػػدة، تػػإف فيتايػػة ال  تيػػدم ف اسػػ امار فيتايػػة رأس الػػيؿ لتايلػػت الأصػػت  
"، كصب ػت الاػوؿ  كهذا ص كد عتت أف  طبيعة ال اوصفي الإسلبفي  قيئاػة عتػت فيبػدأ أسيسػ   كهػو: "أف  الخػماج تيلضػايف، كالاػدم تػيلامـ

ض كال ػػعض هػػ  علبقػػة دائػػي بمػػدصي ف ييػػع عػػمصاي لتا اػػوؿ غداػػي كغمفيػػي، أفيػػي ف حيلػػة الإقػػماض تفيئػػدة تػػإف العلبقػػة تػػين ال ػػم 
الأحواؿ، كتيل يلي  دفسفي عخسية الدائي عي الدصي بمدمد إقماوه، كوايف اسعداده للؤصػفي كالفيئػدة الع بػة عتيػه، كبهػذه السػورة 

  ػػدت ي لتاػػوارد اليليػػة فيػػي تػػإف  الػػوارد كالػػدخمات صػػ م تجايعهػػي فيػػي الأغديػػيء كالف ػػماء كصعػػيد  وزصعهػػي لسػػين الأغديػػيء ت ػػط، كهػػذا صعػػف
 .16 الف ماء كهم الأكثم إلى الأغدييء كهم ال تة
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 دور الهندسة المالية الإسلامية في توفير التمويل الإسلامي. المحور الثالث:
ليح ال سود تإعيدة هددسة ال اوصفي السمف الإسلبفي  تيلضمكرة إمصيد صيغ سوصفي ادصػدة تدصتػة لسػيغ ال اوصػفي الإسػلبفيية 

لعمكتػة كالسػاية ف الف ػه، إد صع ػػبر إمصػيد قدػوات كفيديتػػذ ادصػدة لت اوصػفي، أك حػػ  سوصػفي دكائػم ادصػػدة ير صعػد ال اوصػفي ال ػػيئم  أك ا
صػػيغ ال اوصػػفي الطمكحػػةس قػػيدرة عتػػت الوتػػيء تيح ييايتهػػي ال اوصتيػػة، كػػفي دلػػت صع ػػبر هددسػػة فييليػػة إسػػلبفيية، كإعػػيدة هددسػػة لت اوصػػفي 

 . 17الإسلبفي 
 لتصكيك الإسلامي:ا-أولا

إف  كتاة ال سايت كال ورصك كال سديد  س عافي كامادتيت لسات كاحد، ك قم إلى فيعنّ كاحد، تي يؿ ال سايت نسبة إلى 
 الساوؾ، كال ورصك نسبة إلى الأكراؽ اليلية، كال سديد اع  يقي فيي السددات.   

 تعريف التصكيك الإسلامي:-1
 :18ال ورصك ف الإطير الإسلبفي  تعاتييت ال سايت، كدلت لسببين مشيإصطتح الف هيء عتت  ساية عاتييت 

كتاة  سايت فيقػ  ة فيػي كتاػة صػاوؾ كهػ  سثػفي البػدصفي الإسػلبفي  لاتاػة السػددات كهػ   عػف وػاديي ال عيفيػفي تػلهداة فييليػة  . أ
 قيئاة عتت الداصدة كالفيئدة ا﵀مفية؛

 كتاة ال ورصك ف الفام اليلي ال  تيدم قيئاة تسفة أسيسية عتت فياوف الدصوف كهو فيي صده  عده القمع ف ال بيدؿ  فيولب. . ب
 :19 عمصف ال سايت لدل مجتح الخدفييت اليلية الإسلبفيية: ال سايت صعف إاماءات إصدار الساوؾ ك  ضاي الخطوات ال يلية

دم  اوف عػيدة عبػيرة عػي قػمكض أك دفيػم ح ػوؽ أخػمل تيداػي ف ال اوصػفي الإسػلبفي   اػوف إنقيء فيواودات: ف ال اوصفي ال  تي -
 عبيرة عي فيواودات قيتتة لت سايت حسب أحايـ القمصعة الإسلبفيية كفيبيدئهي كيلواودات فيوووع الإايرة؛

 لية  صاوؾس؛ن في فيتاية الواودات إلى كييف دم غمض خيص ص سمؼ تسفة السدر كدلت تووعهي ف عافي أكراؽ فيي -
 إصدار الأكراؽ اليلية  الساوؾس إلى الس ثامصي. -
ه: ''إصػػدار ـ تلهن ػػ 2009–ق1430ف دكر ػػه ال يسػػعة عقػػم  178س 19/4كاػػي عم تػػه مجاػػع الف ػػه الإسػػلبفي  الػػدكلي ف ال ػػمار       

ع أك ح وؽ أك ختيط فيي الأعييف كثيئك أك عهيدات فييلية في سيكصة ال ياة سثفي حسسي عيئعة ف فيتاية فيواودات  أعييف أك فيديت
 .20كالديتع كالد ود كالدصوفس قيئاة تعلب أك سي م إنقيؤهي فيي حسيتة الاك  يب، ك سدر كتك ع د عمع  ك لهخذ أحايفيه''

 هػػ  القػػيركة، الضػػيرتة، المابحػػةقػػد   خػػذ السػػاوؾ اليليػػة الإسػػلبفيية أعػػايلا مخ تفػػة، كلاػػي الأنػػواع الأسيسػػية فيػػي الع ػػود 
، السػتم، الاس سػػديع، كالسػاوؾ الػػا هػ  عػػافي فيػي أعػػايؿ ال سػديد لتع ػػود الأخػمل، مضسػػي كصػف السػػاوؾ الػا   ػػدـ الإاػيرة

ػعيدة عتت أ    ي عػهيدات اسػ ثاير سثػفي فيتايػة  ديسػبية ف أصػفي فيػي الأصػوؿ، ك سػ خدـ ي ال يتفي الإسلبفي  لتسددات ال  تيدصة تله  
د اسػ خدفيوهي ف سػيلف الأزفيػيف ل دهيػي قػواتتهم، كص حاػفي الأتػماد نسػبة ال اػيليف الساوؾ ل  يسم الخيطم كربمي صاوف ال دير ق

 صػػت  الأسػػهم ف عػػمكة فيسػػيمشة غمتيػػةكص ت ػػوف فيػػي ص يتتهػػي فيػػي أرتػػيح أك ص  ػػيسموف أم خسػػيرةس ك قػػبه السػػاوؾ ف هػػذا القػػافي الأ
 . 21ع البتغ الا  ب تهالس ثام له حك ان فيع  ف الأصوؿ في ديسب في كالخيصية الايية لتساوؾ ه  أف  

 دوافع التصكيك الإسلامي: -2
 :22   اثفي دكاتع عاتية ال سايت الا  دتع ال سسيت اليلية إلى إصدار الساوؾ الاس ثايرصة ف الد يط ال يلية    
ة لأف  ال سػايت صسػيعد إعيدة  دكصم الأفيواؿ الس ثامة دكف ا ياة للبن ظير ح  ص م يسيفي ا  وؽ اليلية عتت آاينػي الخ تفػ -

 عتت يوصفي الأصوؿ غم السيئتة إلى أصوؿ   سف تيلسيولة؛
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خفض  اتفة ال اوصفي كالخيطم، لأف  ال سايت ص يح ال درة عتت  عبئة فيسيدر ال اوصفي تي سوؿ عتت فيس ثامصي ادد، كفيي    -
ما لاػوف السػاوؾ فيضػاونة تضػاينيت عيديػة كهػ  كتيل يلي ص سم تيمزفيض دراة الخيطم نظ ، وتم سوصفي طوصفي أك فيد سف الأافي

الأصػػوؿ كتيلإوػػيتة إلى أف  عاتيػػة ال سػػايت   طتػػب تسػػفي محفظػػة ال سػػايت كفيػػي صتح هػػي فيػػي وػػاينيت عػػي غمهػػي فيػػي الأصػػوؿ 
 الاتوكة لتقمكة فيدقئة الساوؾ؛

يلية ك دقيط سوؽ  داكؿ الساوؾ،  دقيط سوؽ اليؿ فيي خلبؿ  عبئة فيسيدر سوصفي ادصدة ك دوصع العوض تيهي فيي الأكراؽ ال -
 كالساوؾ أصضي ساي سوصفي الدقيطيت الإق سيدصة الضخاة فيي لا   در عتيه ابهيت ال اوصتية تإنفمادهم؛

يسػػين ال ػػدرة الإئ اينيػػة كانياػػفي ال اػػوصت  لتقػػمكة فيدقػػئة السػػاوؾ فيػػي حيػػث أف  ال ورصػػك ص طتػػب ال سػػديف الائ اػػيلإ لتاحفظػػة 
 مكة، كفيي   صاوف  سديفهي الائ ايلإ فيم فعي؛تسورة فيس  تة عي الق

الوائاة تين آايؿ ال اوصفي أم فيسيدر اس خدافييت الأفيواؿ، تعاتية ال سايت  سيعد القمكة ف ا سوؿ عتػت ال سػوصة اللبزفيػة  -
 لسداد ال يافييتهي قسمة الأافي.

لغ كبػػػمة في اثتػػػة تياػػػي سدحػػػه فيػػػي قػػػمكض أفيػػػي تيلدسػػػبة لتاسػػػيرؼ الػػػا تطبيع هػػػي صواػػػد لػػػدصهي محػػػيت  ح ػػػوؽ فييليػػػة بمبػػػي   
 ك سهيلبت ائ اينية، تعاتية ال سايت  ا سب أمشية خيصة تيلدسبة ني كه :

 ؛2يسين فيعدؿ كفيصة رأس اليؿ ف  في فيعيصم تيزؿ  -
 يسين الوائاة تين آايؿ الأصوؿ كالال يافييت؛ -
 ا سوؿ عتت ال اوصفي اللبزـ لدح قمكض ادصدة؛ -
 لائ ايف؛ دوصع أتضفي مخيطم ا -
 خفض  اتفة ال اوصفي ك دوصع فيسيدره؛ -
  وسيع نقيط أسواؽ اليؿ. -

 المشتقات المالية من منظور إسلامي:-ثانيا
 أسباب الحاجة للمشتقات المالية الإسلامية:-1

 :23 برز ا ياة لتاق  يت اليلية الإسلبفيية عتت المغم فيي الخلبؼ الف ه  الذم  ثمه فيي اينبين
كرة  ايف ال سسيت اليلية الإسلبفيية فيع كاقع الدظيـ اليلي العيل  كالذم فيػي سمي ػه الأسيسػية ال  تبػيت ف وم  الجانب الأول:-أ

الأسعير بمي تيهي أسعير الفيئدة كأسعير الأسهم كالسددات كأسعير الستع كالخدفييت كهو فيي صس دع  ال ييـ تعافي إمصيبي اتجيه هذه 
لية الإسلبفيية كح  في سسيت الأعايؿ الأخمل لخسيئم ن يدة مخيطم ير  اي تلهم حيؿ فيي ال  تبيت تدلا فيي  ابد ال سسيت الي

 الأحواؿ ه  ال سبب تيهي؛
صس دع  ا﵀يتظة عتت أصيلة ال سسيت اليلية الإسلبفيية كوايف فيعيصمتهي   ديتسي هي تقافي خيصس الأخذ  الجانب الثاني:-ب

ي ػػػك نفػػػح الياصػػػي ل تػػػت الػػػا ي  هػػػي الأدكات ال  تيدصػػػة كف نفػػػح الوقػػػ  ي ػػػك فييػػػية  تيلات اػػػيرات ابدصػػػدة أك إمصػػػيد البػػػدائفي الػػػا
 السداقية القمعية.
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 المشتقات في نظام التمويل الإسلامي: -2
إف  أم ع ػػد أك فيعيفيتػػة فييليػػة ف  ػػفي ال اوصػػفي الإسػػلبفي  مصػػب أف  واتػػك وػػواتط القػػمصعة الإسلبفييةػػػ كمظاػػي أف يػػدد هػػذه 

 :24صت الضواتط تياي 
 يم  المتي كأم فيعيفيلبت في عت ة ته؛ -
 فيدع الامر أم ا ظم الم فع  العيفيلبت دات الخيطم العيلية أك فيي صعمؼ ت ديرة الخيطم أم ن في الخيطمس كتيع فيي لا مظتت؛ -
 فيدع الايفيمة كالضيرتة ف الع ود كالبيدلات؛ -
 ية.فيدع ال ديرة أك  بيدؿ الدصوف إلا إدا كين  ت يا هي الإسم -

 :25كتيل يلي تإف   طوصم الق  يت اليلية الإسلبفيية مصب أف   واتم تيه القمكط ال يلية
 مصب أف  اوف الق  يت في وات ة فيع القمصعة الإسلبفيية؛ -
 مصب أف ي ك الفوائد كالديتع لتاق  يت اليلية ال  تيدصة؛ -
 مصب أف  اوف قيتتة لت داكؿ ف أسواؽ اليؿ الدكلية.  -
عتػت ال سسػيت اليليػة الإسػلبفيية كالسػتطيت الد دصػة ف الػدكؿ الإسػلبفيية أف   سػح كحػدة لتبحػث كال طػوصم كدلػػت  كاػي مصػب    

 :26ل ح يك الأهداؼ ال يلية
 اس حداث فيق  يت فييلية ي ك ال طتبيت السيت ة؛ -
 لإسلبفيية؛ طوصم كسيئفي كفيعيصم تعيلة ل ييس الخيطم الا تخفض أك  دقله تيس خداـ الق  يت اليلية ا -
 طوصم طمؽ محيسبية ادصدة لإ هير كتجسيد مخيطم ال ايم كفيس ول ال  تب ف قيم أصوؿ كخسوـ ال سسيت اليلية فيثفي   تب  -

أسعير الستع ك  تػب أسػعير السػمؼ لتعاػلبت الأادبيػة كأسػعير الأسػهم كحسػل القػيركيت, كعتػت ال سسػيت اليليػة الإسػلبفيية 
 يتية كل عاح الووع ا  ي   لأصوني كخسوفيهي كحدم الخيطم الا   عمض ني؛ بف  هذه الطمؽ ل ح يك القف

سي دم اس خداـ القػ  يت اليليػة الإسػلبفيية إلى  اػمات حمكيػة  دصديفييايػةس لت طػيع الػيلي كالد ػدم مدػي ص طتػب فيػي السػتطيت  -
ال ياصػدة لتا سسػيت اليليػة كفي ػدرتهي عتػت ا مكػة عػبر اليلية كالد دصة أف   بنّ وواتط كسييسػيت إسػ  مار تعيلػة   ايعػت فيػع المكنػة 

 الدظيـ اليلي الدكلي كلا    ايعت أصضي فيع ال ام الدصديفييا  لتاق  يت اليلية.
 المركبة: المالية المنتجات-ثالثا

د الإسػلبفيية، فيػثلب: ي فيمكبة فيي أكثم فيي  ع دس عاتية فيي العاتييت البسيطة العمكتػة ف الع ػو سمي  تيلد ديت المكبة لأ   
ه ليح لتهددسة فيقيركة، فيضيرتة، ستم...، كهدي ص ضح لدي تعلب دكر انددسة اليلية ف ات اير فيثفي هذه الد ديت، حيث أن  -فيمابحة

 اليلية حدكد، إلا الال ياـ تيلأسح فيع محيكلة الات عيد قدر الإفيايف عي الاخ لبؼ الف ه .
تيػػػػة الػػػػا قػػػػيـ العتاػػػػيء العيصػػػػمكف ال خسسػػػػوف ف الاق سػػػػيد الإسػػػػلبفي  ت طوصمهػػػػي كسدقػػػػم هدػػػػي إلى تعػػػػض الداػػػػيدج ال اوص

 :27تيس خداـ انددسة اليلية، كفيدهي
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 .28المرابحة من خلال المشاركة -1
عيوعهي اليوـ كإقبيؿ السيرؼ الإسلبفيية  المابحة صورة فيي الدصي الذم ايءت القمصعة تيلعغيب عده، إلا أف   تيلمغم فيي أف  

 تيهي صس واب محيكلة إعيدة صييغ هي تسورة أقمب الى مسودج الوسيطة اليلية البدية عتت الدييتة اك القيركة.ع
 ادف ص وـ هذا الداودج عتت إعيدة هددسة تيع المابحة للآفيم تيلقماء فيي خلبؿ ع د القيركة كدلت كاي صت :

كصع  د أن ه إدا فياي زتيئده فيي القماء تيل  سيط تسوؼ مض ك هدته كفيي هديؾ ككيلب لتسييرات صمغب ف زصيدة فيبيعي ه،  لدفعض أف  
ه لا مظتت الآلييت الضمكرصة ل يتعة الػدصدين كيسػيفي الأقسػيط،   ص حسي دخته، لاي هذا الوكيفي لا مظتت السيولة الايتية، كاي أن  

اسػ ثاير تػيئض السػيولة لدصػه ف فيقػمكع فيػدخفض لاده مظتت الخبرة الايتيػة تيلسػوؽ كالأسػعير كالبضػيئع، هدػيؾ فيسػمؼ صمغػب ف 
البيػع الآاػفي تمصػة ايػدة نػذا الاػمض، صػدخفي السػمؼ عػمصاي فيػع ككيػفي السػييرات  الخيطمة كلا صس تيـ خبرة في خسسة، كصمل أف  

 عتت الدحو ال يلي:
ح الاػػمض، كصفػػ ح بهاػػي مطسػػل الوكيػػفي فيبتاػػي فيػػي الػػيؿ، فيػػثلب فيتيػػوف دصدػػير، لتبيػػع تيل  سػػيط، كمطسػػل السػػمؼ فيتيػػونين لػػدف . أ

 حسيب فيقعؾ لدل السيرؼ، كصس خدـ هذا ا سيب ل اوصفي السييرات البيعة تيل  سيط؛
ص ػػولى الوكيػػفي إاػػماءات البيػػع كن ػػفي التايػػة كفيػػي ص عتػػك بهػػي، كال لهكػػد فيػػي اػػودة السػػييرة البيعػػة كختوهػػي فيػػي العيػػوب، تيداػػي ص ػػولى  . ب

 لدل السمؼ؛السمؼ في يتعة الأقسيط كفيماقبة رصيد الدصي 
سػيهم تيهػي   ه السػياة ف ا  ي ػة عػمكة عدػيفالأرتيح الا مصديهي هذا ا سيب القعؾ  وزع تين الوكيفي كالسمؼ تيلا فيؽ، تهػذ . ت

سػػييرة  بػػيع فيػػي خػػلبؿ هػػذا ا سػػيب  ع ػػبر  كػػيؿ فيػػي السػػمؼ كككيػػفي السػػييرات تيلػػيؿ ك العاػػفي، كالأرتػػيح  ػػوزع تيدهاػػي، لاحػػ  أف  
 الوكيفي كتين السمؼ، ككفي فيدهاي اس حك المتح بمواب فييله كعاته.مدتوكة عمكة تين 

 كمظاي فيلبحظة أف  هذه السياة س يز عي صياة المابحة العيدصة:
 تختل السمؼ فيي إاماءات القماء كال بض ك ا ييزة، كه  فيي الع بيت الا كين    تفي فيي كفيءة أستوب المابحة؛ 
 ذلت اس فيد السمؼ فيي:   تيفي الخيطمة، الاس فيدة فيػي خػبرة الوكيػفي تيلسػوؽ كالبضػيئع عيرؾ السمؼ الوكيفي ف القمكع، كت

 ف زصيدة البيعيت،  فمغ السمؼ الإسلبفي  لأكثم فيي ص  ده حيليي للؤسفس ألا كهو في يتعة الدصوف كيسيفي الأقسيط؛
 م، صمبحػػوف ييعػػي كمطسػػمكف ييعػػي، تح ػػك ير صعػػد السػػمؼ فيديتسػػي لت دػػير، أك فيياحمػػي لأسػػواؽ السػػييرات, تػػفي صػػير عػػمصاي نػػ

السمؼ تذلت الوسيطة اليلية تين دكم الفيئض  الدخمصي كالودعينس دكم العدي  ككيفي السييراتس فيبيعػمة، كدكف  وسػيط طػمؼ 
 راتع دخيفي عتت العاتية.

 نموذج الوكالة بأجر. -2
سػػلبفي ، فيػػػي علبقػػة الضػػػيرتة القػػعكة الػػػا  ثػػػم كص ػػوـ هػػػذا الداػػودج عتػػػت إعػػيدة هددسػػػة علبقػػة الػػػودعين فيػػع السػػػمؼ الإ

فيقػػػاتة  طبي يػػػة كهػػػ  فيسػػػلهلة ال ػػػداخفي الػػػيفيف، كهػػػ  اخػػػ لبؼ فيواعيػػػد السػػػحب ك الاصػػػداع تػػػين الػػػودعين كفيواعيػػػد تػػػدء ك سػػػفية 
كص عح  عة تعيدهيلفعتية العيئدة لأم كدصالاس ثايرات الا اس خدفي  تيهي أفيواؿ الودعين، كهو مضوؿ دكف يدصد المتح اك الخسيرة ا

ييؿ الدصي عطية اف  اوف علبقة السمؼ تيلودعين قيئاة عتت أسيس الوكيلة تلهام تدلا فيي الضيرتة، حيث صع بر السمؼ ككيلب 
عػي الػودعين ف اسػػ ثاير أفيػوانم ل ػيء أاػػم ثيتػ  اك نسػبة فيػػي فيبتػغ الودصعػػة داتهػي، كهػذا ال ػػعح مصعػفي دخػفي السػػمؼ فيسػ  لب عػػي 

 ن يئج عاتييت الاس ثاير الفعتية.فيواعيد ك 
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 نموذج سندات الإجارة الموصوفة في الذمة. -3
 ة فييليػػة كع ػػد الإاػػيرة كع ػػد السػػتمسػػددات الإاػػيرة هػػ  نػػوع فيب اػػم فيػػي السػػددات الإسػػلبفيية، كهػػ  يػػع تػػين السػػدد كػػلهدا

الوصف  فسيلب، كلا صػدع مجػيلا لتخػلبؼ  كآلي هي أف  اوف هديؾ خدفية فيوصوتة ف الذفية فيثفي ال عتيم ابيفيع  فيثلب، بحيث صاوف 
كػػلهف صاػػوف  عتػػيم طيلػػب اػػيفيع ،   ػػوتم تيػػه عػػمكط فيعيدػػة كمضػػدد لػػه فيسػػيؽ دراسػػ  فيعتػػوـ تيفيدػػه كفيد ػػه ككصػػفه، تعػػد دلػػت   ػػوـ 
ابيفيعة كه  في دفية خدفية ال عتيم ابيفيع  تإصدار سددات خدفيػة فيوصػوتة ف الذفيػة سثػفي  عتػيم طيلػب ف ابيفيعػة عتػت أف   ػدـ 

الخدفية الوصوتة ف الذفية تعد عقم سدوات فيثلب كمظثفي السدد حسة سيعية كاحدة، ك يفيفي هذا السدد ا ك ف ا سوؿ عتػت  هذه
 الخدفية الوصوتة في يتفي فيي صدتعه الآف فيي ثمي لتسدد الذم مظثفي فيتاي ه لتادفعة.

الاػػفء لتاػػوارد، كي يػػك السػػيولة كالمبحيػػة كالضػػايف هػػذا الب اػػم مض ػػك فييػػية الافػػيءة ف  عبئػػة الػػدخمات، كفييػػية ال خسػػيل  إف      
 لايتة أطماؼ العلبقة تقافي كف ، كهو فيي تهدؼ إليه انددسة اليلية الإسلبفيية. 

 مستقبل تطوير المنتجات المالية الإسلامية:-رابعا
 د دػيت اليليػة كالسػمتية السػيئدةدكات كالل د أدت الأزفية اليلية العيلية إلى قييـ الستطيت الد دصػة كالبدػوؾ تإعػيدة الدظػم ف الأ    

يػة كالواقع أف  انددسة اليلية الديتجة عي السمتيين دكم الختفييت ال  تيدصة العيفيتين تيلبدوؾ الإسلبفيية،  سػعت إلى ات اػير أدكات فييل
السػػتم كالاس سػػديع كغمهػػي فيػػي السػػيغ  ع اػػد عتػػت ال وسػػع تػػيل ورؽ السػػمف كالمابحػػة للآفيػػم تيلقػػماء، تػػدلا فيػػي القػػيركة كالضػػيرتة ك 

 الفيعتة ف الاق سيد كدلت للبع بيرات ال يلية:
 سهولة انددسة اليلية ال  تيدصة؛ -
 حياة انددسة اليلية الإسلبفيية إلى عاك ف عتوـ القمصعة؛ -
 العكيي عتت صيغ الداصديت بحثي عي المتح ف الأافي ال سم. -
  ا ػيؿ عتػػت فيػي هػو عتيػػه فيػي عاتيػيت انياتػػة القػمعية لد دػيت   تيدصػػة تػإف  فيسػ ول الد دػػيت كمظاػي ال لهكيػد تلهن ػه إدا فيػػي ت ػ   

اليلية الإسػلبفيية سػيدحدر ليسػفي إلى ن طػة ص  ػيرب تيهػي فيػع فيسػ ول الخػدفييت ال  تيدصػة, كسػ اوف السػديعة اليليػة الإسػلبفيية أفيػيـ 
 ثلبثة فيقيهد  سيديرصوهيتس مح اتة ف الس  بفي الدظور:

تيلطتوب  الإسلبفيية ل ح يك اس دافي هي : ص اثفي ف الإسعا يدية الا مصب أف   بديهي السديعة اليليةالمشهد الأول )المأمول( -1
فيدهي أف   حوؿ ف الس  بفي العيافي إلى اس البؿ الخيكف الإسػعا يد  فيػي السػيغ الف هيػة القػمعية لتاد دػيت الإسػلبفيية الأصػيتة 

 الات اير، حيث ييت  عتت هوصة السديعة ك تا اح ييايت السوؽ ك سهم ف ي يك ال داية ا﵀تية؛ف عاتييت ال طوصم ك 
: ص اثفي ف أف   قػيته الد دػيت اليليػة الإسػلبفيية  قػيبهي كبػما فيػع الد دػيت اليليػة ال  تيدصػة، كهػو المشهد الثاني )المحتمل( -2

تيدصة كرتع فيس وصيتهي كاس دافية صديع هي، سيفيي كاي صعافي عتت إوعيؼ خسوصية أفيم سيعافي ح اي عتت دعم الد ديت اليلية ال  
 كفيياصي السديعة اليلية الإسلبفيية كفيد ديتهي؛

ص اثػػفي ف انػػدثير الد دػػيت اليليػػة الإسػػلبفيية ن يدػػة عػػدـ  طػػوصم فيد دػػيت أصػػيتة  ػػدعم  : المشهههد الثالههث )الأقههل احتمههالا(-3
دة الد ديت اليلية ال  تيدصة فيي عاتييت انياتة القمعية لد ديتهي، تس سبح ييػع الد دػيت فيػي اس دافية السديعة، كن يدة لاس في

 .29 ن يج السديعة ال  تيدصة
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 )بليون دولار(.2012(: قيمة أصول البنوك الإسلامية مقارنة بالبنوك التقليدية في الدول المتقدمة سنة 02الشكل رقم )
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                Source: Digital Islamic Economy: Special Focus Brief on the Digital Islamic Consumer        

Services 2015.  Available at the following link www.zawya.com. 

عػػد امذػػيز  داثػػة ال اوصػػفي بهػػذه تتيػػوف دكلار كهػػذا الػػمقم بحػػد دا ػػه ص 1أكثػػم فيػػي  2015تتاػػ  أصػػوؿ السػػيرؼ الإسػػلبفيية سػػدة     
كن يدة زصيدة الطتب عتت ال اوصفي الإسلبفي  فيي البدوؾ الاسلبفيية كزصيدة حدم الث ػة ف الد دػيت اليليػة الاسػلبفيية الػا  ،الأدكات

عتيهػي ف ال اوصػفي   دفيهي خيصة تعد أف أثب   مذيع هي أفييـ الأزفييت اليلية الأفيم الذم دتع تيل سسيت اليليػة كالسػمتية الاع اػيد 
 كالاس ثاير.

 خاتمة:

حيكلدي فيي خلبؿ هذه الورقة البحثية  بييف الدكر الذم  تعبه انددسة اليلية الإسلبفيية ف  وتم ال اوصفي الإسػلبفي ، كفيػي أاػفي      
 طمقدػي إلى الد دػيت  دلت  طمقدي إلى عتت عاتية ال سايت الإسلبفيية الا  ع بر فيي أهم الآلييت ل وتم السػاوؾ الإسػلبفيية، كاػي

ي  ع بر فيي أهم مخماػيت انددسػة اليليػة الإسػلبفيية، كف  يصػ ة اليلية الإسلبفيية المكبة كالق  يت اليلية فيي فيدظور إسلبفي  حيث أ  
 بحثدي هذا مظاددي   د  الد يئج ال يلية:

 ت كالعاتييت اليلية الب امة تيلإويتة إلى صييغة حتوؿ انددسة اليلية الإسلبفيية ه  ال سايم كال طوصم كال دفيذ لافي فيي الأدكا
 إتداعية لقيكفي ال اوصفي ككفي دلت ف إطير فيواهيت القمع ا ديف؛

 انددسة اليلية الإسلبفيية تجاع تين السداقية القمعية كالافيءة الاق سيدصة؛ 
 م الد دػيت اليليػة الإسػلبفيية كإمصػيد ا تػوؿ لقػػيكفي انددسػة اليليػة الإسػلبفيية  ػدعم السػمتية الإسػلبفيية فيػي خػلبؿ  ػوتم ك طػوص

 ال اوصفي الخ تفة؛
  ػػوتم انددسػػة اليليػػة الإسػػلبفيية  قػػايتة كاسػػعة فيػػي الد دػػيت كالأدكات اليليػػة الإسػػلبفيية أمشهػػي السػػاوؾ الإسػػلبفيية كالقػػ  يت 

 اليلية الإسلبفيية؛
 اليلية الإسلبفيية كين  ن يدة للبع ايد عتت فيػدهج الات اػير تي﵀يكػية  تيلمغم فيي مخ تف ابهود البذكلة إلا أف  فيعظم الد ديت

 تدؿ الات اير ا  ي  .
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 :التوصيات
 كفيي أافي  طوصم الد ديت اليلية الإسلبفيية ك وتم البدصفي الإسلبفي  لسيغ ال اوصفي ال  تيدصة مصب العافي عتت فييصت :    
ص طتبهي العافي السمف الإسلبفي  فيي خلبؿ ت ح تخسسيت الاق سيد الإسلبفي    وتم ك طوصم الافيءات كالإطيرات ال هتة الا -

 ف ابيفيعيت، تيلاويتة إلى الإس فيدة فيي خبرات الهددسين اليليين ف الاق سيد الووع ؛
 الات عيد عي   تيد صيغ ال اوصفي المتوصة لأف  دلت سي دم إلى إلايء الدكر الفعيؿ لتهددسة اليلية الإسلبفيية؛ -
 الاع ايد عتت فيدهج الاصيلة كالات اير ل طوصم كسيئفي ال اوصفي الإسلبفيية كدلت ف حدكد الضواتط القمعية؛ -
  طوصم أسيليب ال اوصفي الإسلبفيية كوبطهي تيلاع ايد عتت الخ سين اليليين الذصي   وتم تيهم العمتة الاق سيدصة كالف هية فيعي؛ -
 ت اليلية الإسلبفيية؛ لهسيح كحدات لتبحث كال طوصم داخفي ال سسي -
 .افي اس اايؿ الدظوفية السمتية الإسلبفييةلأ إنقيء مخ تف ال سسيت اليلية الإسلبفيية ك وتم الأسواؽ اليلية الإسلبفيية -

 قائمة المراجع:
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